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RESUMO

A ideia central do artigo baseia-se em buscar informagdes sobre a participagao e o perfil
feminino no mercado financeiro levando-se em consideragdo seu comportamento € visao
sobre os fatores que norteiam os investimentos. O objetivo geral do estudo buscou analisar as
caracteristicas que compoem o perfil de mulheres sergipanas que ja fazem algum tipo de
aplicacdo financeira. Buscou-se também, analisar as caracteristicas € o comportamento de
mulheres sergipanas que ja fazem algum tipo de aplicacdo financeira conforme seu perfil de
investidor, que pode ser Muito Conservador, Conservador Moderado, Moderado, Agressivo
Moderado ou Muito Agressivo e em qual tipo de ativo costumam mais investir. Com o intuito
de reunir os dados necessarios do publico em questao e para uma melhor analise das variaveis
estudadas, foi realizada pesquisa quantitativa descritiva, por meio da aplicacio de um
questionario eletronico, em que as investidoras puderam responder anonimamente ¢ de forma
remota. A utilizacdo desse método permitiu conhecer as caracteristicas das participantes, bem
como a sua maneira de lidar com diferentes situacdes. Logo, os resultados apontam que entre
as investidoras sergipanas predomina um perfil moderado de investir. Nota-se que assumem
pouco risco, em razdo de tratarem a seguranca de suas aplicagdes financeiras como uma
prioridade.
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ABSTRACT

The central idea of the article is based on seeking information about the participation and the
female profile in the financial market taking into account her behavior and view on the factors
that guide investments. The general objective of the study is to analyze the characteristics that
make up the profile of women from Sergipe who already make some type of financial
application. We also sought to analyze the characteristics and behavior of women from
Sergipe who already make some kind of financial investment according to their investor
profile, which can be Very Conservative, Moderate Conservative, Moderate, Moderate
Aggressive or Very Aggressive and in which type of asset tend to invest more. In order to
gather the necessary data from the public in question and for a better analysis of the studied
variables, a descriptive quantitative research was carried out, through the application of an
electronic questionnaire, in which the investors were able to answer anonymously and
remotely. The use of this method allowed to know the characteristics of the participants, as
well as their way of dealing with different situations. Therefore, the results show that a
moderate investment profile prevails among Sergipe investors. It is noted that they take little
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risk, as they treat the security of their financial investments as a priority.
Keywords: Investor Profile. Investor Women. Financial market.

INTRODUCAO

No cendrio atual brasileiro, um assunto de grande relevancia que levanta muitas
discussoes ¢ a desigualdade de género. Apesar de ser um assunto que esta em evidéncia
atualmente, basta olhar para o passado para que se perceba que esse problema estd presente
desde os primoérdios da histdria, principalmente ao falar-se na desigualdade financeira
existente entre homens e mulheres, ao qual reflete e evidencia-se na forma feminina de
investir.

Com o passar do tempo, os investimentos foram tornando-se mais conhecidos no pais
e investir se tornou uma boa alternativa para a obtengdo de ganhos e fazer planos a curto e
longo prazo, sendo possivel realizar sonhos que levariam muito mais tempo para se
concretizar caso o dinheiro nao tivesse sido aplicado.

Segundo dados do Raio-X do Investidor, pesquisa realizada pela ANBIMA, com apoio
do Datafolha, edicdo de 2018, onde foram entrevistadas 3374 pessoas em 152 municipios
brasileiros, ao serem perguntados se possuiam algum dinheiro aplicado em produtos
financeiros no ano de 2017, concluiu-se que 42% dos brasileiros entrevistados afirmaram ter
saldo em algum tipo de aplicacdo. Em razao da representatividade nacional da pesquisa, esse
percentual equivalia, a €época, a 41 milhdes de pessoas. Constatou-se por meio dela, que dos
numeros apresentados na pesquisa, 55% dos investidores eram homens, com uma renda acima
da média, sendo que 43% dos mesmos, pertenciam a classe A/B, além de possuir um maior
nivel de escolaridade. Dentre os investimentos escolhidos pelos brasileiros existe uma
preferéncia pela caderneta de poupanga, seguida da previdéncia privada e em terceiro lugar os
fundos de investimentos e os titulos privados.

Nesse sentido, pode-se observar que ainda ha um conservadorismo na escolha do
investimento e que de forma geral, os brasileiros investem pouco, chamando a atengdo para as
mulheres, que possuem uma participagdo menor neste cenario.

Fazendo uma analise dos dados apresentados na pesquisa citada anteriormente,
percebe-se que hd um grande desafio a ser enfrentado, o qual refere-se a busca por aumentar a
participagdo e representatividade das mulheres no mercado investidor brasileiro. No entanto,
dada a sua complexidade, faz-se necessario estudos aprofundados sobre o tema, que analisem
todas as variaveis envolvidas, descubram-se quais as razdes e que possibilitem iniciativas que
objetivem a inser¢ao de mais mulheres nesse meio.

Conforme enaltecido por Kim Kiyosaki (2006, p. 15), no que se refere a dinheiro,
existem diferencas psicoldgicas, mentais e emocionais entre os homens e as mulheres. Para o
autor, “essas diferencas sdo a razdo essencial para tantas mulheres de hoje estarem “no
escuro” quando se trata de dinheiro e investimentos”.

Dentre as variaveis que podem ser citadas para uma analise dos motivos que afastam o
publico feminino do mercado investidor estdo: 1- A renda (o fato de ndo sobrar dinheiro para
investir), e; 2 - A falta de conhecimento com relagdo ao assunto, pois a desinformacao traz
receio para a realizagdo de algo novo.

Com relacao a segunda variavel, a economista Itali Collini, co-fundadora do Nucleo de
Pesquisa em Género e Raga (Genera) da Faculdade de Economia, Administragdo e
Contabilidade (FEA) da USP, em entrevista dada ao site Exame, no ano de 2018, afirma que:
“Além de ter aulas de finan¢as na universidade, precisamos falar de finangas pessoais no
ensino médio, precisamos falar de finan¢as de um jeito que ndo seja excludente”.
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Outro fato que pode ser mencionado ¢ o comportamento de aversdo ao risco, sendo
este amplamente estudado e explicado pela Teoria do Prospecto, desenvolvida por Kahneman
e Tversky (1979).

De acordo com Cardozo et al., (2019), mesmo com o consideravel crescimento nos
ultimos anos, o Brasil ainda apresenta um baixo indice de investidores, em que
aproximadamente 58% da populacdo afirmam ndo possuir nenhum tipo de investimento.
Conforme os autores, varios sdo os fatores que podem estar relacionados com esse resultado,
como por exemplo as condi¢cdes financeiras, a falta de interesse, a situacdo politica e
econdmica do pais, bem como a inseguranca. Sendo assim, como problematica de pesquisa,
surge a necessidade de se averiguar o perfil dos investidores brasileiros com o intuito de tentar
compreender os fatores atrelados a baixa adesdo da populagdo ao mercado financeiro, tendo
como enfoque nesta pesquisa, o publico feminino.

Tendo em vista a importancia da investigagdo sobre a participacdo da mulher no
mercado financeiro, esse artigo traz como objetivo geral analisar as caracteristicas que
compdem o perfil de mulheres sergipanas que ja fazem algum tipo de aplicagdo financeira.

O presente artigo encontra-se estruturado em 4 topicos além dessa introducao, onde
encontra-se a contextualizacdo do assunto, a problematica, o objetivo e a estrutura do artigo.

O segundo topico traz o Referencial Tedrico contendo definigdes e um aprofundado
detalhamento sobre o tema em investigacdo, ou seja, configura-se de forma mais analitica. O
terceiro topico evidencia os procedimentos metodologicos € a amostra, secdo onde sdo
esclarecidos os métodos usados para a obtencdo de dados e a forma que os mesmos serao
trabalhados e como estdo estruturados.

O quarto topico evidencia a andlise dos resultados, obtida mediante a captagdo e
interpretagdo dos dados das respondentes. Por fim, o altimo tdpico retrata as consideracdes
finais, onde sdo explicitadas as conclusdes da pesquisa realizada, bem como sua contribui¢ao
para o estudo do tema e sugestdes para futuros trabalhos que venham a ser desenvolvidos
nesta mesma seara.

O MERCADO FINANCEIRO

O mercado financeiro ¢ entendido como sendo o ambiente onde os recursos
excedentes da economia (poupanca) sao direcionados para o financiamento de empresas e de
novos projetos (investimentos) (JOSE DUTRA, 1997). No mercado financeiro tradicional, o
dinheiro depositado em bancos por poupadores ¢ utilizado pelas institui¢des financeiras para
financiar alguns setores da economia que precisam de recursos. Por essa intermediacdo, os
bancos cobram do tomador do empréstimo (no caso as empresas) uma taxa - spread -, a titulo
de remuneragdo, para cobrir seus custos operacionais e o risco da operacdo. Quanto maior for
o risco de o banco nao receber de volta o dinheiro, maior sera a spread.

Para Osias Brito (2013), o mercado financeiro brasileiro apresenta intenso uso de
tecnologia e produtos com alta complexidade. Como decorréncia do periodo inflacionério e da
amplitude geografica do pais, o mercado financeiro brasileiro tem-se caracterizado por
elevados investimentos em tecnologia, e ¢ considerado referéncia internacional entre paises
emergentes e até entre paises mais desenvolvidos.

Segundo Lemes Jr e Cherobin (2010), investimento pode ser conceituado como sendo
toda aplicacdo de capital em algum ativo tangivel ou ndo, cuja finalidade seja obter retorno
futuro. Considerando a existéncia de varios tipos de investimentos, Hoji (2011) classifica os
investimentos em dois grupos, sendo eles:

1- Investimentos financeiros: aplicacdo em ativos ou natureza financeira, como
caderneta de poupanga, certificado de depdsito bancario entre outros;

2 - Investimentos operacionais: ¢ a operacdo em dinheiro em ativos que criam
receita, como imdveis € maquinas.
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Tratando-se ainda do termo “investidor”, o autor Benjamin Graham (1973, p.37) tenta
estabelecer uma formulacdo precisa para diferenciar o investimento da especulagdo.
Conforme o autor, "uma operagdo de investimento ¢ aquela que, apds andlise profunda,
promete a seguranc¢a do principal e um retorno adequado. As operagdes que ndo atendem a
essas condi¢des sdo especulativas."

Outro ponto importante a ser observado quando o assunto ¢ mercado financeiro,
refere-se aos perfis dos investidores. Em estudo disponibilizado pelo Banco Central do Brasil
em seu Caderno de Educagdo Financeira (Gestdo de Finangas Pessoais), destacou-se que a
defini¢dao do perfil de investidor estd relacionada ao “tripé dos investimentos”, retratando os
trés fatores “fundamentais™ utilizados na andlise de um investimento, quais sejam: 1 - A
liquidez (refere-se a capacidade de um investimento ser transformado em dinheiro, a qualquer
momento € por um prego justo); 2 - O risco (oposto de seguranca, ¢ a probabilidade de
ocorréncia de perdas) e; 3 - A rentabilidade (¢ o retorno, a remuneragdo do investimento)
(CERQUEIRA, 2015).

Os investidores podem ser classificados em (BCB, 2013; RAMBO, 2014; ALMEIDA;
CUNHA, 2017):

1 - Conservadores: ¢ aquele que prioriza liquidez e seguranga, faz todo possivel para
diminuir o risco de perda, inclusive aceita ter um retorno menor.

2 - Moderados: esta disposto a correr certo risco, abrindo um pouco mao da liquidez e
seguranca, em favor de um retorno potencial mais elevado.

3 - Arrojados ou Agressivos: prioriza o retorno. No caso do investidor agressivo,
geralmente se presume que ¢ um investidor mais experiente, com mais dinheiro e que tem
uma maior tolerancia a perdas para que seu investimento renda o0 maximo possivel.

Para Cerbasi (2013), talvez a tnica situagdo que determine uma caracteristica
constante na forma de investir seja uma vida sem qualquer tipo de mudangas, tanto na renda
familiar quanto nas perspectivas para as metas pessoais do investidor. Em outras palavras, o
autor salienta que seu perfil deve variar ao longo da vida.

ALTERNATIVAS DE INVESTIMENTO

Segundo informagdes retiradas do Tesouro Nacional da Fazenda, o Tesouro Direto ¢
um Programa do proprio tesouro desenvolvido em parceria com a BM&F Bovespa para venda
de titulos publicos federais para pessoas fisicas, por meio da internet.

Os titulos publicos sdo ativos de renda fixa, ou seja, seu rendimento pode ser
dimensionado no momento do investimento, ao contrario dos ativos de renda variavel (como
acdes), cujo retorno ndo pode ser estimado no instante da aplicacdo (GIUDICCE;
ESTENDER, 2017).

Outro tipo de investimento muito utilizado ¢ a caderneta de poupanca. Segundo dados
da InfoMoney (2018), o nimero de pessoas que tém conta poupanga representa 85% (62,6
milhdes de contas) de todos os investidores brasileiros, sendo assim a caderneta de poupanga
¢ considerada o investimento mais popular do pais.

Conforme Finangas Femininas — Investimentos para iniciantes (2019), o Certificado de
Depésito Bancério - CDB ¢ um tipo de titulo emitido pelos bancos, no qual vocé empresta
dinheiro para a instituicao e recebe juros de volta. O banco firma um acordo de que se vocé
"emprestar" dinheiro, depois de um tempo, devolverdo o valor com juros. No fim das contas,
0s juros sao a sua remuneragao por ter feito o empréstimo ao banco.

A LCI — Letra de Crédito Imobiliario e LCA — Letra de Crédito de Agronegocio
também sao investimentos que oferecem menos risco € t€m um funcionamento parecido com
o CDB. A LCI ¢ ideal para quem quer investir a longo prazo, porque nao existe liquidez todo
dia e tem periodos especificos para resgatar o dinheiro. Se o CDB ¢ um empréstimo para o
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banco, a LCI ¢ um empréstimo para financiar o crédito imobiliario e a LCA para crédito
agricola (CAVALCANTTI; MISUMI; RUDGE, 2009)

J& no que concerne aos Fundos de Investimento, temos que sdo instrumentos que
reinem as aplicacdes de varios investidores, para serem rentabilizados em conjunto no
mercado financeiro. Ao comprar as cotas de um determinado fundo, o investidor aceita as
suas regras de funcionamento e a sua politica de investimento.

A PARTICIPACAO DA MULHER NO CAMPO DOS INVESTIMENTOS

Segundo dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD),
publicada no primeiro semestre de 2019, pelo IBGE, aponta que no ano de 2018, o
rendimento médio das mulheres ocupadas com idade entre 25 e 49 anos (R$ 2.050) equivalia
a 79,5% do recebido pelos homens (R$ 2.579) nesse mesmo grupo etario. Ainda no mesmo
grupo etario, o valor médio da hora trabalhada pelas mulheres era de R$ 13,00, ou 91,5% da
hora trabalhada pelos homens (R$14,2).

De acordo com dados do Tesouro Direto, em margo 2018, as aplicagdes do Tesouro
Direto chegaram a 2,65 bilhdes, maior valor da série historica, ultrapassando o recorde
anterior, de janeiro de 2017. No periodo, o publico feminino respondeu por 68,6% (ou
49.734) dos 72.530 novos investidores cadastrados no programa, maior percentual da série
historica, refletindo a campanha de incentivo a participacdo feminina no Tesouro Direto
realizada na semana de 8 de margo. Para efeito de comparacao, no més anterior a campanha o
ingresso de mulheres no programa representou 31,9% dos cadastros.

Ao todo, o programa atingiu 1.321.811 participantes inscritos, o que representou um
aumento de 86,5% nos ultimos doze meses. Ja 0 aumento no nimero de investidores ativos
(que efetivamente possuiam aplicagdes) foi de 19.566, sendo que a participacao de mulheres
atingiu a marca de 25,2% (ante 24,8% no més anterior). Dessa maneira, o total de investidores
ativos no programa alcangou 461.535, correspondendo a uma variagdo de 68,3% nos ultimos
doze meses.

Conforme pesquisa realizada pelo BCB — Banco Central do Brasil em 2017,
aproximadamente 65% dos homens concordaram que se sentem capazes de administrarem
sozinhos suas finangas, contra 54% das mulheres. Percebe-se que os homens sdo mais
autoconfiantes em relagdo ao seu conhecimento em financas. Em geral, as mulheres ou
confiam menos em seu conhecimento financeiro ou reconhecem ter pouco conhecimento, ja
cerca de 40% delas declararam possuir conhecimento fraco ou muito fraco.

Com relagdo a distribuicdo do destino dado ao dinheiro, o percentual de mulheres que
ndo guardaram dinheiro nos ultimos doze meses foi maior do que o dos homens, 53,5% e
48,4%, respectivamente. Os homens, de acordo com as respostas, também tendem a guardar
mais dinheiro do que as mulheres, seja poupando, guardando em casa, aplicando em
investimentos e/ou em previdéncia privada.

Constatou-se também que os investidores da Classe A/B sdo os que mais conhecem
opcdes de investimento como as Cadernetas de Poupanga (85,8%), a Previdéncia Privada
(53,5%), os Titulos de Capitalizagdo (44,5%) e os Fundos de Investimento (36,1%), dentre
outros. Vale mencionar ainda que a Caderneta de Poupanga ¢ menos conhecida entre os mais
jovens (70,6%, contra 91,0% entre os mais velhos), enquanto o Tesouro Direto ¢ mais
conhecido entre os homens (31,1%, contra 19,5% entre as mulheres).

PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Esta pesquisa foi classificada pela abordagem quantitativa. No que concerte a estudos
de ordem quantitativa, tem-se que ¢ um tipo de pesquisa que visiona traduzir, mediante
numeros, os dados que foram coletados, possibilitando que seja feita uma descrigdao
quantificada de atitudes, opinides e tendéncias (CRESWELL, 2010).
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O método cientifico utilizado neste artigo pode ser configurado como uma pesquisa de
cunho descritivo, tendo em vista que seu propdsito € descrever as caracteristicas do perfil das
investidoras (ALVARENGA, 2018). De acordo com Vieira (1997), o objetivo principal da
pesquisa descritiva esta atrelado a busca por conhecer e efetuar a interpretacao da realidade
com base na observagdo, na descri¢do, classificagdo e pela interpretacdo dos fatos, ndo
havendo a interferéncia do pesquisador com o intuito de modificé-la.

Visionando coletar os dados necessarios para esse estudo, foi construido e aplicado um
questionario eletronico pela plataforma On-line Google Formularios. No que tange a estrutura
e construcao do referido questionario, tem-se que foram adotadas duas etapas de investigacao
com o publico alvo, qual seja, o de mulheres investidoras.

O questionario foi entdo composto das seguintes partes:

Parte I — Perfil Sociodemografico da Amostra: Nessa primeira parte do
questionario, composta por 10 questdes, objetivou-se tragcar um perfil das respondentes no que
tange a fatores como a escolaridade, renda, faixa etéria, estado civil e experiéncia no mercado
financeiro.

Parte II — Teste de Perfil do Investidor: A segunda parte do questionario, composta
de 7 questdes, buscou tragar o perfil das investidoras, tomando-se como base o questionario
elaborado por Ferreira (2005). Conforme o autor, os investidores(as) podem ser
classificados(as), quanto ao seu perfil, em: Muito Conservador, Conservador Moderado,
Moderado, Agressivo e Muito Agressivo.

A coleta dos dados ocorreu entre os meses de outubro e dezembro de 2019,
acarretando em uma amostra de 54 questionarios respondidos e validos para a analise dos
resultados, a qual segue detalhada no proximo topico.

No que concerne ao tratamento e analise dos dados, foi utilizado primordialmente de
estatistica descritiva, tendo como ferramenta base utilizada o Microsoft Excel. Inicialmente foi
realizada a tabulacdo dos dados coletados nos questionarios, visando possibilitar uma melhor
compreensdo e interpretacdo dos resultados. Posteriormente, ja com os dados identificados,
partiu-se para a aplicacdo das estatisticas descritivas e posterior andlise dos resultados
identificados.

APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Com o intuito de identificar e analisar o perfil de mulheres sergipanas que realizam
algum tipo de investimento, serdo expostos neste topico os dados obtidos, bem como a analise
dos resultados apresentados. A analise em questdo constitui-se em 2 (dois) momentos,
inicialmente com a caracterizacdo da amostra, posteriormente sob a perspectiva do perfil das
investidoras.

Caracteristicas Da Amostra

Antes de serem demonstrados os resultados das caracteristicas que compdem o perfil
das mulheres investidoras, torna-se de grande relevancia descrever a caracterizagdo
sociodemografica da amostra das respondentes, sendo evidenciados aspectos como: a faixa
etaria das participantes, estado civil, escolaridade, profissdo, remuneragdo e grau de
experiéncia no mercado financeiro.

Ap6s o processo de divulgacdo do questionario eletronico, obteve-se um total de
respondentes de 54 mulheres investidoras, sendo considerado um nimero razodvel para a
proposta da pesquisa. O primeiro ponto a ser destacado diz respeito a faixa etaria dessas
mulheres. Observou-se na pesquisa que a maior parte estd na faixa etdria (tabela 01) entre 25 e
35 anos, correspondendo a aproximadamente 59,3% do total da amostra. Em seguida,
encontram-se aquelas na faixa de 36 a 45 anos com 20,4% e acima de 45 anos com 11,1%.

Além da idade, outros fatores também puderam ser constatados, como por exemplo o
estado civil das respondentes. Constatou-se mediante o levantamento dos dados que, 35,2%



3° CONGRESSO DE GESTAO, NEGOCIOS E TECNOLOGIA DA INFORMACAQ

CONGENTI

das respondentes sdo casadas. Por meio da pesquisa pode-se ver também que com relacdo ao
local onde moram, 66,7% possuem casa propria, 20,4% residem em moradia alugada, e outras
12,9% vivem em outro tipo de residéncia, seja na casa dos pais ou em local de propriedade de
parentes.

Um fator também analisado e que ¢ de suma relevancia, diz respeito ao nivel de
escolaridade das participantes, onde foi possivel constatar que cerca de 35,2% possuem
ensino superior completo, 46,3% sdo poés-graduadas, 14,8% ainda ndo concluiram o curso de
nivel superior, ¢ 3,7% estudaram até o ensino médio. Conforme estes dados, podemos notar
que a grande maioria das respondentes possuem um nivel de escolaridade de nivel superior.
Esse resultado pode demonstrar, por exemplo, que o fato de estas mulheres possuirem um
nivel de escolaridade mais avancado, pode ser considerado como fator impulsionador no
desejo de investir, tendo em vista que o conhecimento que possuem ¢ tido como fator decisivo
para entrada no mercado financeiro.

Tabela 01 — Perfil das Participantes da Amostra

Categoria de Analise Opcoes Respondentes
Abaixo de 25 anos 5
Faixa Etaria 25a35 32
36a45 11
Acima de 45 6
Estado Civil Solteira 35
Casada 19
Propria 36
Moradia Alugada 11
Casa dos Pais 5
Casa de Parentes 2
Médio Completo 2
Nivel de Escolaridade Superior Incompleto 8
Superior Completo 19
P6s Graduagdo 25

Fonte: dados da pesquisa (2020)

Com relagdo a area de atuagdo das participantes (tabela 02), foi possivel notar que ha
uma grande diversidade, dentre as quais destacam-se as areas administrativa, financeira,
hipnoterapia, ensino, engenharia, bancos, gestdo, contabilidade, dentre outras. Percebe-se que
em boa parte das profissdes elencadas, podemos ter uma gama de conhecimentos muito ricos
sobre o mercado de investimentos, fator esse que pode também influenciar no desejo em
adentrar nesse campo.

Quanto a renda salarial mensal, 13% das participantes possuem renda de até R$
1.300,00; 27,8% de R$ 1.301,00 a 3.000,00; 25,9% de R$ 3.001,00 a 6.000,00; 14,8% de R$
6.001,00 a 10.000,00 e 18,5% acima de R$ 10.000,00.

Quando questionadas sobre qual o grau de experiéncia que possuiam no mercado
financeiro, apurou-se que, cerca de 25,9% alegou ndo possuir experiéncia e 38,9% sdo pouco
experientes, ao passo que 31,5% tem experiéncia mediana e apenas 3,7% sao profissionais do
mercado financeiro. J4 quanto a forma que utilizam para escolher onde irdo investir seu
dinheiro, 51,9% afirmou receber consultoria em aplicagdes, ao passo que 27,8% busca
informagdes através da internet e 1,9% fazem cursos na area de educagdo financeira.

Em relagdo aos investimentos ja realizados e mais procurados, denota-se que, os
Planos de Previdéncia (51,9%), Ag¢des (37%), LCA e LCI (35,2%), Fundos imobiliarios
(29,6%), Titulos publicos (22,2%) e Debéntures (11,1%) sdo os mais requisitados, havendo
também as que optam por investir em Criptomoedas e aplicagdes na poupanca.
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Tabela 02 — Perfil das Participantes da Amostra

Categoria de Andlise Opcoes Respondentes

Administrativo 5

Direito 5

Satude 13

Contabilidade/Financas 4

Setor Bancario 4

B Setor de Beleza 1
Area de Atuacao Gestio 3
Engenharias 5

Docéncia 2

Estudante 2

Atendente de Telemarketing 1

Funcionaria Piblica 3

QOutras areas 6

Até R$ 1.300,00 7

De R$ 1.301,00 a R$ 3.000,00 15
Renda Mensal De R$ 3.001,00 a R$ 6.000,00 14
De R$ 6.001,00 a R$ 10.000,00 8
Acima de R$ 10.000,00 10
Nao possui experiéncia 14

Grau de Experiéncia no Possui pouca experiéncia 21
Mercado Financeiro Possui mediana experiéncia 17
Profissional do mercado financeiro 2
Planos de Previdéncia 28
LCA e LCI 19

Debéntures 6
Tipos de Investimentos Acdes 20
Realizados Fundos Mobilidrios/Imobiliarios 16
Titulos Publicos 12

Bitcoin/Criptomoedas 2

CDB/RDB 4

Poupanca 2

Fonte: dados da pesquisa (2020)

Quando indagadas sobre o principal motivo que as levam a investir (tabela 03), notou-
se que 51,9% delas investem com o intuito de obter uma rentabilidade superior ao que foi
investido, fator esse também evidenciado por Lemes Jr e Cherobin (2010). Por outro lado,
25,9% visionam essas aplicacdes como forma de guardar dinheiro e 13% investem como uma
forma de preservar o patrimonio. Apenas 1,9% das respondentes alegou que o objetivo
almejado ¢ viver da rentabilidade de ativos financeiros.

Outro ponto de grande importancia, diz respeito a busca de informagdes e o0 método de
escolha dos investimentos a serem realizados. Constatou-se por meio da pesquisa, que a maior
parte das respondentes (53,7%) utilizam de consultoria para efetuar as melhores escolhas.
Destacou-se também a utiliza¢do de jornais e internet (27,8%) como instrumento de analise e
escolha dos investimentos.

Tabela 03 — Perfil das Participantes da Amostra

Categoria de Andlise Opcoes Respondentes
Busco informagdes em jornais e internet 15
Peco opinido de familiares e amigos 8
Utilizo consultoria em aplicag¢des 29
Método para Escolha de Fazendo cursos de educacio financeira 1
Investimentos Pesquisando tendéncias de mercado e 1
valorizagdes
Para obter uma rentabilidade superior ao que 28
foi investido
Objetivo dos Investimentos Para diversificar os investimentos 4
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Para formar poupanca 14
Para preservar o patrimonio 7
Viver de ativos financeiros 1

Fonte: dados da pesquisa (2020)

Agora que ja foram retratadas as caracteristicas que delineiam a amostra dessa
pesquisa, partimos para a analise do perfil das mulheres investidoras, cujo proposito ¢ o de
entender as caracteristicas pessoais € 0 comportamento no processo de investimento.

Perfil Das Investidoras

Conforme mencionado no Referencial Teorico, os investidores podem ser
classificados de acordo com alguns perfis, os quais podem estar relacionados a fatores
fundamentais como a liquidez, o risco e o retorno.

Para analisar os resultados, foi levado em consideracdo um conjunto de perguntas que
representam determinadas caracteristicas, cujo proposito foi o de identificar quais se
encaixam ao publico da pesquisa. Dentre as caracteristicas, temos: a renda, os dependentes, o
dinheiro disponibilizado para despesas e o planejamento do tempo de resgate do principal e
aceitacao do risco.

O primeiro ponto a ser analisado (tabela 04) diz respeito ao tempo minimo que as
investidoras se sentem confortaveis em deixar o dinheiro aplicado. Notou-se que, do total de
respondentes, apenas 27,8% retrataram que poderiam precisar dos investimentos em um
periodo inferior a 5 anos, ao passo que o restante da amostra demonstrou que poderiam
precisar efetuar o resgate do investimento no prazo entre 5 ¢ 9 anos (37%), 10 e 15 anos
(16,7%) e mais de 15 anos (18,5%).

Ao serem indagadas se planejariam retirar, nos proximos dez anos, um ter¢o ou mais
do total investido, a maior parte (38,9%) evidenciou que nao pretendem fazer a retirada nesse
periodo. J4 as demais retrataram que planejavam efetuar a retirada em 2 anos (24,1%), 5 anos
(31,5%) e em 10 anos (5,5%).

Percebe-se nas duas indagagdes anteriores, que as mulheres investidoras se direcionam
para um perfil de investidores de longo prazo, tendo nessas aplicagdes a possibilidade de uma
reserva financeira visionando o futuro.

Tabela 04 — Perfil das Participantes da Amostra

Categoria de Analise Opcoes Respondentes
Quantos anos podem se passar Menos de 5 anos 15
até vocé precisar da maior parte Entre 5 a 9 anos 20
desse investimento? Entre 10 e 15 anos 9
Mais de 15 anos 10
Nao 21
Vocé planeja retirar um terco ou Sim, em 2 anos 13
mais deste investimento nos Sim, em 5 anos 17
proximos dez anos? Sim, em 10 anos 3

Fonte: dados da pesquisa (2020)

Quando indagadas se ja teriam investido em ag¢des, notou-se que os percentuais de
respostas foram bem proximos, os quais retrataram que ja haviam feito esse tipo de
investimento e se sentiram confortaveis com o risco (38,9%), ao passo que outra parcela
evidenciou que nao haviam efetuado investimento em acdes, mas aceitariam o risco (44,4%).
Percebe-se que, mesmo uma parcela consideravel ainda ndo efetuando investimentos em
acoes, sentem-se dispostas a aceitar os riscos que estdo atrelados a esse tipo de investimento,
o que pode ser entendido como uma certa predisposi¢ao ao risco.

Pertinente ao percentual da renda mensal auferida pelas respondentes e que ¢ aplicado
em investimentos, constatou-se que a grande maioria investe acima de 10% da sua renda
(94,4% das respondentes). Destas, percebe-se que uma parcela consideravel das investidoras
(40,7%) aplica mais de 50% da renda auferida mensalmente.
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Tabela 05 — Perfil das Participantes da Amostra

Categoria de Analise Opcoes Respondentes

Nao, eu ficaria desconfortavel com qualquer risco 6

Alguma vez vocé ja investiu em Niao, mas eu aceitaria um certo risco 24

acoes? Sim, e eu fiquei desconfortavel com o risco 3

Sim, e eu me senti confortavel com o risco 21

Aproximadamente, que valor da Menos de 10% 3
sua renda mensal é destinado a

pagamentos de despesas, 10% - 50% 29

excluindo compra de casa

propria, e incluindo compra de

automavel, cartio de crédito, Mais de 50% 22

etc.?

Fonte: dados da pesquisa (2020)

Por fim, foi solicitado as respondentes que selecionassem qual das alternativas (tabela
06) as mesmas se classificariam no que concerne ao perfil de investidor (Muito Conservador;
Conservador Moderado; Moderado; Agressivo; Muito Agressivo). Levando-se em
consideragdo a resposta dessa indagacdo, bem como o compilado dos itens anteriormente
tratados, foi possivel entender como estd estruturado o perfil das mulheres investidoras em
Sergipe.

Apoés o tratamento dos dados, notou-se que, mulheres que possuem renda familiar
anual mais baixa (menos de R$ 120.000,00), que optam por liquidez em curto prazo, que
tenham dependentes e utilizam grande parte da renda para pagamento de despesas, foram
classificadas com um perfil muito conservador. Para essas mulheres, que representaram
14,8% da amostra, o investimento em a¢des nunca tinha ocorrido devido ao desconforto para
investir no mercado de agodes.

Similarmente, nota-se que hé investidoras com perfil Conservador Moderado, sendo
estas 31,5% da amostra. As respondentes que se enquadraram nessa classificagdo sdo
mulheres com menos dependentes, as quais usam uma propor¢ao menor da renda com as
despesas e embora priorizem muito a seguranga, estdo dispostas a enfrentar um pequeno risco.

Tabela 06 — Perfil das Participantes da Amostra
Categoria de Analise Opcoes Respondentes
Muito conservador: eu me sinto desconfortavel com 8
qualquer grau de risco ou potencial de perda do principal
(valor inicial investido), mesmo que isso signifique que
perda de potencial de ganho.

Conservador moderado: a seguranga do principal ¢ muito 17

importante para mim, mas estou disposto a assumir um
pequeno risco para ter um potencial de ganho alto.

Eu me classificaria como: Moderado: estou disposto a correr risco, caso exista 26

potencial de ganho alto. Mas eu gostaria de certo grau de

seguranca contra flutuagdes do mercado, mesmo que isso

signifique ganho menor.
Agressivo Moderado: Sinto-me confortavel com alto grau 2
de risco, caso exista potencial de altos ganhos.

Muito agressivo: estou disposta a assumir alto grau de 1
risco, caso exista potencial de obter retorno mais alto. Eu
sei que os precos das acdes de minha carteira podem
variar substancialmente.

Fonte: dados da pesquisa (2020)

Notou-se na analise dos dados que a maior parte das investidoras (48,15%), possuem
um perfil Moderado. Ou seja, enquadram-se nessa classificagao aquelas mulheres com poucos
ou nenhum filho, cuja renda familiar ¢ baixa e que talvez precisem do valor investido em

10
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menos de 10 anos. Tem-se que apesar de se sentirem inseguras diante dos riscos, o aceitariam,
mediante um potencial de ganho maior.

Outro perfil de investidora também observado em algumas participantes ¢ o Agressivo
Moderado, este representando 3,7% do total de respondentes. Investidoras classificadas nesse
perfil foram caracterizadas como possuindo renda familiar anual relevante, poucos filhos ou
nenhum, ndo precisam de liquidez por um periodo de tempo mais longo que o de outras
participantes e j& investiram em ativos que demandam um grau de disposicdo em encarar
riscos.

Por fim, tratando-se de investimentos que demandam maior risco, destaca-se o perfil
Muito Agressivo, representado por 1,85% das respondentes. Nessa classificagdo, destacam-se
mulheres investidoras com um perfil de renda familiar elevada, ndo possuem dependentes,
nao precisam de liquidez por muito tempo e estdo dispostas a correr riscos para obter ganhos
maiores, sentindo-se confortaveis mediante as variagdes do mercado financeiro.

CONSIDERACOES FINAIS

O artigo em questdo trouxe como proposta realizar uma andlise sobre mulheres
sergipanas que investem, objetivando esclarecer as caracteristicas que moldam o perfil dessas
investidoras. Objetivou-se também, conhecer as caracteristicas e o comportamento delas em
diferentes situacdes, contribuindo assim para a defini¢do do perfil investidor, que ¢ reflexo da
forma dessas mulheres investirem seu dinheiro e do que se leva em consideragdo no momento
de fazer aplicagdes financeiras.

O questionario pautou-se em duas partes distintas, as quais buscaram levantar as
caracteristicas sociodemograficas, bem como evidenciar o perfil das mulheres investidoras.

Quanto as caracteristicas sociodemograficas chegou-se a constatagdo que a maior parte
das respondentes sdo mulheres com escolaridade de nivel superior na faixa etaria de 25 a 35
anos e que possuem casa propria. Com isso, percebe-se um perfil de mulheres com certa
instrucdo no que concerne a formagao e com certa estabilidade financeira. Outro elemento que
merece ser enaltecido, refere-se a multiplicidade de areas de formagdo dessas mulheres
investidoras, variando desde a area da saude até a area financeira.

Observando a ampla variedade de investimentos possiveis, sejam de curto ou longo
prazo, de renda fixa ou variavel, percebeu-se que dentre as possibilidades conhecidas pelas
investidoras, os planos de previdéncia privada e as agdes sdo as que demandaram de maior
absor¢ao.

Conforme o levantamento, constata-se que a maioria dos investimentos tendem a ser
efetuados com o intuito de serem resgatados no longo prazo, demonstrando que em muitos
dos casos, o investimento ¢ uma forma de pensar no futuro. Isso também ¢ constatado quando
se observa que 40,7% das entrevistadas aplicam mais de 50% da renda mensal auferida.

Diante do que foi exposto pdde-se observar que elas (em sua maioria) detém um perfil
moderado e com objetivos claros e especificos que as levam a investir parte da sua renda.
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